@ bakertilly

Baker Tilly GmbH & Co. KG

Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgeselischaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Cecilienallee 6-7, 40474 Dusseldorf Cecilienallee 6-7

40474 Dusseldorf
An den T: +49 211 6901-01
Vorstand der F: +49 211 6901-1250

Elmos Semiconductor Aktiengesellschaft ouptickeci-oe

Heinrich-Hertz Strasse 1

44227 Dortmund

Dortmund/Disseldorf, 8. April 2020

Aktualisierungspriifung anlésslich der Priiffung der Kapitaldeckung gemiR Artikel 37
Absatz 6 SE-VO im Rahmen der geplanten Umwandlung der Elmos Semiconductor Aktien-
gesellschaft, Dortmund, in eine Societas Europaea (SE)

Sehr geehrte Herren,

entgegen den Planungen zum Zeitpunkt der Beurkundung des Umwandlungsplans am
9. Mérz 2020 und infolge der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie wird die ordentliche Haupt-
versammlung der Elmos Semiconductor Aktiengesellschaft (nachfolgend auch ,Gesellschaft*), in
der Gber die Zustimmung zum Umwandlungsplan (iber die formwechselnde Umwandlung der Ge-
sellschaft in die Rechtsform der Societas Europaea (SE) Beschluss gefasst werden soll, nicht am
13. Mai 2020, sondern am 22. Mai 2020 in Anwendung der Bestimmungen des § 1 des Gesetzes
Uber MalRnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und Wohneigentums-
recht zur Bekdmpfung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie veréffentlicht als Artikel 2 des
Gesetzes zur Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und Strafver-
fahrensrecht (BGBI. Teil | Nr. 14 am 27. Mérz 2020) stattfinden.

Vor diesem Hintergrund haben wir, die Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Dussseldorf, als vom Landgericht Dortmund - 20. Zivilkkammer - VI. Kammer fiir Handelssa-
chen am 14. August 2019 gemaR Artikel 37 Absatz 6 SE-VO in Verbindung mit § 10 UmwG
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bestellte unabhangige Sachverstandige unsere Prifung der Kapitaldeckung, ber die wir am 13.
Marz 2020 Bericht erstattet haben, auftragsgeman zum 8. April 2020 aktualisiert.

Unserer Aktualisierungspriifung lagen im Wesentlichen folgende Unterlagen zugrunde:

s Notariell beurkundete Anderungen zum Umwandlungsplan Uber die formwechselnde Umwand-
lung der Elmos Semiconductor Aktiengesellschaft, Dortmund, in die Rechtsform der Societas
Europaea (SE) vom 8. April 2020 (UR-Nr. 398/2020 des Notars Dr. Thorsten Matzig mit dem
Amtssitz in Dortmund) und diesbeziigliche Vorentwiirfe,

e Anderungen zum Umwandlungsbericht des Vorstands der Elmos Semiconductor Aktiengesell-
schaft, Dortmund, vom 8. April 2020 und diesbezligliche Vorentwiirfe,

e aktuelle Finanznachrichten der Gesellschaft, veroffentlicht auf der Internet-Homepage.
Erganzende Prifungsschritte im Rahmen der Aktualisierungspriifung bildeten die
e Feststellung der Hohe des Kapitals und der Ricklagen i.S.d. Artikel 37 Absatz 6 SE-VO,

e Analyse des Geschéftsverlaufs im ersten Quartal 2020 vor dem Hintergrund des zur Kapitalde-
ckung zur Verfligung stehenden bilanziellen Nettovermoégens und

e Analysen zur Marktkapitalisierung und zum indikativen Ertragswert der Gesellschaft

ab.

Als Auskunftsperson standen Sie und von Ihnen benannte Personen uns zur Verfligung. Sie haben
uns eine Vollstandigkeitserklarung abgegeben mit dem Inhalt, dass die Erlduterungen und
Auskunfte, die fur unsere Aktualisierungsprifung von Bedeutung sind, vollsténdig und richtig erteilt
wurden.

Im Ubrigen verweisen wir zum Priifungsvorgehen und den rechtlichen Grundlagen des Auftrags-
verhéltnisses auf unsere Berichterstattung vom 13. Marz 2020 einschlieRlich der dieser zugrunde
liegenden Auftragsvereinbarung.

Gerne kommen wir Inrem Wunsch nach, beziiglich des Ergebnisses unserer oben genannten Pri-
fung nachstehende Erklarung abzugeben:

Als gerichtlich bestellter Prifer haben wir die Kapitaldeckung nach Artikel 37 Absatz 6 SE-VO ge-
priuft und am 13. Méarz 2020 bescheinigt, dass die EImos Semiconductor Aktiengesellschaft, Dort-
mund, uber Nettovermdgenswerte mindestens in Hohe ihres Grundkapitals zuzuglich der kraft Ge-
setzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen Riicklagen verfiigt.
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Wir stellen fest, dass sich seit Unterzeichnung unseres Berichtes tber die Prifung der Kapital-
deckung geméaR Artikel 37 Absatz 6 SE-VO am 13. Méarz 2020 Folgendes ergeben hat:

e Mit Wirkung zum 6. April 2020 hat die Gesellschaft aufgrund eines &ffentlichen Aktienriick-
kaufangebots 1.539.922 eigene, auf den Inhaber lautende, nennwertlose Stiickaktien erworben.
Im Zuge des Erwerbs der eigenen Aktien mindert sich die Kapitalriicklage um T€ 25.409. Wei-
terhin erhéht sich die Kapitalriicklage infolge von Aktienzusagen in Hohe von T€ 108. Damit
vermindert sich das Kapital einschlieRlich Riicklagen nach Artikel 37 Absatz 6 SE-VO auf
T€ 89.265.

e Zur Abmilderung der finanziellen Folgen der Nachfrageschwzche bedingt durch die Ausbreitung
des Coronavirus fir die EImos Semiconductor Aktiengesellschaft startet die Gesellschaft mit
partieller Kurzarbeit Mitte April. Damit verbunden verzichten der Vorstand und leitende Mitar-
beiter freiwillig auf einen Teil ihrer Vergiitung. Die Mitglieder des Vorstands verzichten auf
10 % ihrer jeweiligen monatlichen Gehlter.

Die finanziellen Auswirkungen der Corona-Pandemie kdnnen derzeit nicht quantifiziert werden, so
dass zum Zeitpunkt unserer Aktualisierungspriifung keine aktualisierte Finanzprognose vorlag.
Wahrend auskunftsgemal das erste Quartal 2020 gegeniiber der Planungsrechnung keine signifi-
kanten Umsatzriickgénge abbildet und zum 31. Mérz 2020 keine Minderung des zum 31. Dezem-
ber 2019 vorliegenden bilanziellen Nettoreinvermégens von T€ 316.157 (handelsrechtlicher Jah-
resabschluss der Gesellschaft) bzw. T€ 339.663 (Konzernabschluss nach den Rechnungslegungs-
grundséatzen der IFRS, wie diese in der EU Anwendung finden) festzustellen sein wird, erwartet die
Gesellschaft fiir 2020 im weiteren Verlauf Umsatz- und Ergebnisriickgange, die mangels Nachhal-
tigkeit allerdings nicht den Unternehmenswert der Gesellschaft auf eine Hohe unterhalb des abzu-
deckenden Kapitals einschlieBlich Ricklagen nach Artikel 37 Absatz 6 SE-VO von T€ 89.265 ab-
senken werden.

Wir verweisen in diesem Zusammenhang auch auf den Fachlichen Hinweis des Fachausschusses
fur Unternehmensbewertung und Betriebswirtschaft (FAUB) vom 25. Marz 2020 zu den Auswirkun-
gen der Ausbreitung des Coronavirus auf Unternehmensbewertungen, demzufolge ,die Corona-
Krise ihre Ursache in einer Viruserkrankung hat, die in ihrer spezifischen Auspragung zwar neu ist,
sich aber in ihrer weiteren Entwicklung — so kann derzeit angenommen werden — dem Verlauf
vorangegangener Pandemien dhneln wird. Wird davon ausgegangen, dass nach einer zeitlich zwar
schwer einschatzbaren pandemischen Phase die Ausbreitung des Coronavirus fiir Unternehmen
in den Hintergrund treten wird, dann kann sich der Einfluss der Corona-Krise auf einen mit einem
langfristig orientierten Zukunftserfolgswertverfahren ermittelten Wert relativieren.*

Die Marktkapitalisierung der Elmos Semiconductor Aktiengesellschaft zum 7. April 2020 betragt
laut Schlusskurs Xetra € 378,75 Mio. und liegt damit lediglich leicht unter der zum 12. Mérz 2020
festgestellten Marktkapitalisierung von € 379,55 Mio.
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Aufgrund der im Rahmen der Aktualisierungsprifung durchgefiihrten Analysen und Erwagungen
stellen wir ergénzend zu den bereits in unserem Bericht vom 13. Marz 2020 (ber die Prifung der
Kapitaldeckung gemal® Artikel 37 Absatz 6 SE-VO im Rahmen der geplanten Umwandlung der
Elmos Semiconductor Aktiengesellschaft, Dortmund, getroffenen Erlduterungen zum 8. April 2020
fest, dass die Gesellschaft unverandert lUber Nettovermogenswerte mindestens in Hohe ihres
Grundkapitals zuzlglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschiittungsfahigen Ricklagen ver-
fagt.

Mit freundlichen Griiften

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Martin Weinand /, Joghen Reinke
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



